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Ureen Reerers

INNKALLING TIL ORDINAER GENERALFORSAMLING

Det innkalles med dette til ordinaer generalforsamling i GREEN REEFERS ASA.

Sted: Pa selskapets kontor i Ulismagveien 7, 5224 NESTTUN

Dato: 29. april 2011

Ki.:

1200.

Matet vil bli Apnet av styreleder Kristian Eidesvik

Til behandling foreligger:

1.

2.

10.

11.

12.

13.

Valg av meteleder.

Godkjennelse av innkallingen.

Valg av representant til & undertegne protokollen sammen med metelederen.
Godkjennelse av styrets forslag til arsregnskap og arsberetning for morselskapet.
Godkjennelse av styrets forslag til arsregnskap og arsberetning for konsernet.
Fastsettelse av honorar til styret og valgkomiteen.

Fastsettelse av honorar til selskapets revisor.

Presentasjon av styrets erklaering om fastsettelse av lenn og annen godtgjareise til
ledende ansatte.

Godkjennelse av styrets forslag om spleis av antall aksjer.
Godkjennelse av transaksjon med narstaende.

Godkjennelse av fullmakt til styret til a forheye aksjekapitalen.
Godkjennelse av fullmakt til styret til 3 kjepe egne aksjer.

Valg av styremedlemmer.
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Green Reefers ASA er et allmennaksjeselskap underlagt allmennaksjelovens regler. Selskapets
aksjekapital bestér av 3 515 620 760 aksjer hver aksje har én stemme. Selskapet har pr dagen for
denne innkallingen en beholdning pad 1 061 050 egne aksjer det ikke kan avgis stemmer for. Det er
saledes 3 514 559 710 stemmeberettigede aksjer i selskapet.

Aksjoneerer kan delta p& generalforsamlingen enten ved personlig fremmete eller ved fullmakt. De
aksjonzerer som ensker & delta pd generalforsamlingen selv eller ved fullmakt, bes benytte
svarkupongen nedenfor. Meldingen méa gis til selskapet innen tre - 3 - dager fer generalforsamlingen,
if. selskapets vedtekter § 4. Aksjeeiere som ikke foretar slik forhdndspamelding eller som oversitter
ovennevnte frist, kan nektes adgang til generaiforsamlingen og vil helier ikke kunne stemme for sine
aksjer.

Aksjeeiere som ikke har anledning til selv 3 mate, kan mate ved fulimektig. Skjema for tildeling av
fullmakt, med nzermere instruksjoner for bruken av fullmakisskjemaet, er vedlagt og ogsa gjort
tiigjengelig pa selskapets internettside angitt nedenfor. Fullmakt kan om snskelig gis til styrets leder
Kristian Eidesvik eller meteleder. Utfylte fullmaktsskjemaer kan enten sendes til selskapet pr post,
eller e-post innen 27. april 2011 kl 12.00. Adresse: Green Reefers ASA v/styrets leder, postboks 94

Nesttun, 5852 Bergen, grasa@greenreefers.no.

En aksjeeier har rett til & fremsette forslag til beslutninger i saker pa dagsordenen og til & kreve at
styremedlemmer og daglig leder pa generalforsamiingen gir tilgjengelige opplysninger om forhold som
kan innvirke pa bedemmelsen av (i) saker som er forelagt aksjeeierne til avgjerelse, og (ii) selskapets
gkonomiske stilling, herunder virksomheten i andre selskaper som selskapet deltar i, og andre saker
som generalforsamlingen skal behandle, med mindre de opplysninger scm kreves, ikke kan gis uten
uforholdsmessig skade for selskapet.

Denne innkallingen, avrige dokumenter som gjelder saker som skal behandles i generalforsamlingen,
herunder de dokumenter det er henvist til | denne innkallingen, forslag lil beslutninger for poster pa
den foreslétte dagsordenen, samt selskapets vedtekter, er tilgjengelige pa selskapets hjemmeside:
www.greenreefers.no. Aksjeeiere kan kontakie selskapet pr post, e-post eller telefon for § fa tilsendt
de aktuelle dokumentene. Adresse: Green Reefers ASA v/styrets leder, postboks 94 Nesttun, 5852
Bergen, tif: 55 36 25 00, e-post: grasa@areenreefers.no.

Bergen 1. april 2011

Pa vegne av styret i Green Reefers ASA

Kristian Eidesvik
Styreleder (sign)
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Pamelding til ordinzr generalforsamling i Green Reefers ASA 29. april 2011

Undertegnede eier av ..........coceeeiiveeeee e, aksjer, @nsker & mate pa selskapets ordinzere
generalforsamling.

(Dato) {(Underskrift)

(Underskrift gjentas med blokkskrift)

Fullmakt

Undertegnede @ier av .........cocoveeeveniinciicie e aksjer i Green Reefers ASA, gir herved *

{Navn)

{Postadresse)

fullmakt tif &8 mete i selskapets ordinaere generalforsamling 29. april 2011 og avgi stemme pa
mine/vére vegne.

* Fullmakten kan om gnskelig gis til styreleder Kristian Eidesvik eller mgteleder.

(Dato) {Underskrift)

{Underskrift gjentas med blokkskrift)
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Stemmene skal gis i overensstemmelse med instruksen nedenfor, Dersom det ikke er krysset av vil
stemmen bli ansett som gilt i samsvar med styrets forslag, likevel slik at fullmektig gis fullmakt til 3
stemme etter eget skjenn ved tilleggsforslag og / eller nye forslag fremsatt i generalforsamlingen.

Full-
Ja  Nei makt Blank

Godkjennelse av arsregnskap og arsberetning for morselskapet.

Godkjennelse av arsregnskap og arsberetning for konsernet.

Godkjennelse av honorar til styret og valgkomiteen.

Godkjennelse av honorar til selskapets revisor

Godkjennelse av spleis av antall aksjer.

Godkjennelse av transaksjon med naerstaende.

Fullmakt til styret til & forheye aksjekapitalen.

Fullmakt til styret til & kispe egne aksjer.

Godkjennelse av forslag til vedtekisendring.

Valg av styremedlemmer

Pamelding / fullmakt sendes innen 27. mars 2011 kl 12.00: Green Reefers ASA, Postboks 94,
Nesttun, 5852 Bergen eller

grasa@agreenreefers.no
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SAK 6 - Fastsettelse av honorar til styret og valgkomiteen

Det foreslas at honorar til styrets leder og styret medlemmer fastsettes til NOK 100,000 per ar. Videre
foreslas det at valgkomiteens leder honoreres med NOK 25,000, og valgkomiteens svrige medlemmer
med NOK 12,500 per ar.

SAK 7 - Fastsettelse av honorar til revisor

Revisors honorar for 2010 fastsettes etter regning og belaper seg til USD 176,000 for konsernet og
NOK 434,000 for morselskapet.

SAK 8 - Erklzring om fastsettelse av lenn og annen godtgjerelse til ledende ansatte

Formalet med denne erkiaeringen er a angi de overordnede retningslinjer for selskapets fastsettelse av
lenn og annen godigjerelse til ledende ansatte jfr. Allmennaksjeloven §6-16 a. Med
konkurransedyktige betingelser menes betingelser pa samme niva som sammenlignbare virksomheter
tilbyr.

Ledende ansatte skal tilbys konkurransedyktige betingelser slik at selskapet sikres kontinuitet i
ledelsen og gis mulighet for a rekruttere kvalifisert personell til ledende stillinger.

Godtgjgrelsen ber utformes slik at den fremmer verdiskapning i selskapet. Bonusordninger skal
knyttes opp mot individuelle eller kollektive resultatmal. Godtgjerelsen bar ikke veere av en slik art eller
omfang at den kan skade selskapets renommé.

Godtgjerelsen kan bestd bade av basislenn og andre tilleggsytelser, herunder naturalytelser, bonus,
etterlenn og pensjons- og forsikringsordninger. Fast basislenn utgjer normalt hoveddelen av
godtgjerelsen.

Selskapet har ikke opsjonsprogrammer eller andre ordninger som nevnt i Allmennaksjeloven §6-16 a,
1. ledd nr. 3.

Det gjelder ingen szerskilte rammer for de forskjellige kategorier ytelser eller det samlede nivaet for
godtgjerelse til ledende ansatte.

Lederlenningene har i 2010 har vaert giennomfaert i samsvar med retningslinjene.

SAK 9 - Spleis av antall aksjer

Selskapets aksje har over en periode vaert omsatt til under NOK 1,- pa Oslo Boars. | henhold til Oslo
Bars' lspende forpliktelser plikter styret a iverksette tiltak for a serge for at kursen overstiger NOK 1,-,
P& denne bakgrunn foreslar styret at antall aksjer spleises i forholdet 40:1, det vil si at 40 aksjer
palydende NOK 0,05 vil gi 1 ny aksje palydende NOK 2.

Da det ikke er anledning til 2 utstede brekdelsaksjer vil selskapet benytte egne aksjer til & overfare
vederlagsfritt det antallet aksjer de enkelte aksjonaerene trenger for & fa et antall som er delelig med
40. | tillegg er det emittert 23 nye aksjer gjennom en rettet emisjon i forkant. Dette er gjennomfart til
kurs NOK 0,05 for at antall nye aksjer skal bli et heltall. Emisjonen er gjennomfert i henhold til
styrefullmakt gitt pa fjordrets generalforsamling.

Ferste handelsdato for det nye antall aksjer er mandag 2. mai 2011, mens endelig oppgjersdato i
Verdipapirsentralen er onsdag den 4. mai 2011
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Som en konsekvens av dette foreslar styret at vedtektenes § 2 endres til 4 lyde:

"Selskapets aksjekapital er NOK 175 781 038,00 fullt innbetall, fordelt pd 87 890 519 aksjer 4 NOK
2,00. Selskapets aksfer skal vaere registrert i Verdipapirsentralen.”

SAK 10 - Godkjennelse av transaksjon med narstaende

Det er inngatt avtale mellom Green Reefers ASA og selskapets starste eier Caiano AS om salg av
terminalvirksomheten.

Avtalen omfatter salg av det heleide datterselskapet Green Terminals AS som er morselskapet for
terminalvirksomheten. Terminalvirksomheten omfatter 2 heleide terminaler, 3 deleide terminaler og 2
spedisjonsselskaper. Avtalen er betinget av visse forhold fra kjgper side som ma oppfylles innen
tidspunkt for godkjennelse av avtalen. Til grunn for verdsettelsen av transaksjonen er benyitet
uavhengig finansiell radgiver. | tillegg er det utarbeidet en redegjerelse fra uavhengig sakkyndig etter
reglene i allmennaksjelovens §§ 3-8 jir. 2-6. Denne er vedlagt innkallingen.

Da transaksjonen er omfattet av allmennaksjelovens § 3-8 om transaksjoner med naerstaende
fremmes transaksjonen for godkjennelse.

SAK 11 - Fullmakt til styret til 4 forheye aksjekapitalen

Styret vurderer fortlepende mulighetene for utvidelse og videreutvikling av konsernets virksomhet
bade ved organisk vekst og ved oppkjep. For a sikre finansiell handlefrihet, samt mulighet til & handle
raskt om anledningen byr seg, er det enskelig at styret gis fullmakt til 2 forheye selskapets aksjekapital
giennom utstedelse av nye aksjer. Fulimakten kan benyttes i forbindelse med kontantemisjon mot
eksisterende eller nye aksjongerer eller i forbindelse med fusjon, jfr. Almennaksjeloven § 13-5, eller i
forbindelse med tingsinnskudd med videre, dersom styret finner dette hensiktsmessig av hensyn fil
selskapet og dets aksjonasrer. Styret vil foresld for generalforsamlingen at fjorarets fullmakt
viderefares.

Styret foreslar for generalforsamlingen a slette navaerende fullmakt og vedta falgende fullmakt:

Fullmakien gis med falgende tre alternativer:

a) Aksjene utstedes ved offentlig emisjon, og navarende aksjoneerer beholder sin fortrinnsrett
etter allmennaksjeloven § 10-4.

b} Aksjene utstedes som en rettet emisjon mot en eller et fatall investorer en eller flere ganger.
Navaerende aksjonaerer frafaller sin fortrinnsrett etter allmennaksjeloven § 10-4.
Fortrinnsretten settes til side for & kunne gjennomfgre en emisjon rettet mot investorer som vil
veere seerlig interessante for selskapet eller for & kunne gjennomfere emisjoner pa en hurtig
mate om det skulle vaere behov for det. Kapitalforhayelsen skal kunne foretas mot annet enn
innskudd i penger.

c) Aksjene utstedes i forbindelse med fusjon hvor Green Reefers ASA er det overtagende
selskap. Navarende aksjoneerer frafaller sin fortrinnsrett etter allmennaksjeloven § 10-4.
Fortrinnsretten settes til side for & kunne gjennomfare en eventuell fusjon pa en formaélstjenlig
mate. Kapitalforheyelsen skal kunne foretas mot annet enn innskudd f penger.

Styret gis fullmakt til a velge det eller de alternativer som etter styrets skjgnn gir det beste resulitat for
selskapet. Fullmakten gjelder frem til neste ordinaer generalforsamling senest 30. juni 2012.
Fullmakten kan benyttes flere ganger innenfor fullmaktens grense. Tidligere tildelte fullmakter til styret
om forhayelse av aksjekapitalen faller bort ved denne fullmakten.

Fullmakten gjelder fra registrering i Foretaksregisteret
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SAK 12 - Fullmakt til styret til & kjope egne aksjer

Styret vil foresla at det gis fullmakt til 4 erverve egne aksjer. Formalet med forslaget er & sikre
ytterligere finansiell handlefrihet, samt mulighet til 2 optimalisere kapitalstrukturen.

Styret vil foresla for generalforsamlingen at falgende fullmakt gis:

a) Styret gis fullmakt til & erverve egne aksjer inntil palydende verdi av NOK 17 781 036 med de
begrensninger som falger av asal §§ 9-2 og 9-3.

b) Det heyeste belop som styret kan betale for aksjene er NOK 4,00

¢) Det minste belep som kan betales for aksjene er NOK 1,00

d) Styret kan erverve aksjer pa den mate styret finner mest hensiktsmessig ut fra hensynet il
selskapet og dets aksjoneerer.

e) Fullmakten kan benyttes én eller flere ganger inntil det angitte belep.

f}  Styrets fullmakt skal gjelde frem til neste ordinaere generalforsamling senest 30. juni 2012,

SAK 13 - Valg av styremedlemmer.

Styreleder Kristian Eidesvik og styremedlem Anne-Sofie Utne er valgt frem til ordinser
generalforsamling i 2011. Valgkomiteens innstiller pa gjenvalg av samtlige styremedlemmer som er pa
valg, for en periode pa 2 ar.

Alle andre medlemmer i styret er valgt frem til ordinzr generalforsamling i 2012.



Deloitte

Damsgardsveien 135
Poslboks 6013 Postterminalen
N-5892 Bergen

Norway

TIf: +47 55218100
Faks: +47 5521 61 33
www.deloitte.no

Til generalforsamlingen i Green Reefers ASA

REDEGJ@RELSE OM AVTALE MED AKSJEEIER

P4 oppdrag fra styret avgir vi som uavhengig sakkyndig denne redegjerelsen i samsvar med
allmennaksjeloven § 3-8 og § 3-9, jf. § 2-6. Styret er ansvarlige for de verdsettelser som er gjort. Var
oppgave er 4 utarbeide en redegjorelse om avtalen om avhendelse av selskapets aksjer i det heleide
datterselskapet Green Terminals AS mot vederlag fra Caiano AS og uttale oss om det er rimelig
samsvar mellom verdien av det vederlaget selskapet skal yte, og det vederlaget selskapet skal motta.

Den videre redegjerelsen bestdr av to deler. Den forste delen er en presentasjon av opplysninger i
overensstemmelse med de krav som stilles i allmennaksjeloven § 2-6 ferste ledd nr. 1 til 4. Den andre
delen er var uttalelse om det er rimelig samsvar mellom verdien av det vederlaget selskapet skal yte og
det vederlaget selskapet skal motta.

Del 1: Opplysninger om avhendelsen

Eiendelene som i henhold til avtalen skal avhendes er samtlige aksjer i Green Terminals AS.
Arsregnskap, Arsberetning og revisjonsberetning for de tre siste &r er vedlagt denne redegjorelse. Vi har
mottatt regnskapsinformasjon fra selskapet som bekrefter at det ikke er inntruffet vesentlige forhold i
tiden etter siste balansedag.

Green Terminals AS er eierselskap for Green Reefers ASA’ fem kjeleterminaler i Europa. | tillegg eier
selskapet aksjer i to mindre transport- og agentselskaper i tilknytning til terminalene i Polen og
Litauen.

[ forbindelse med utarbeidelse av avtalen om avhendelse av aksjene i Green Terminals AS har styret
innhentet en ekstern verdivurdering som er ett av grunnlagene for fastsettelse av transaksjonspris.
Verdifastsettelsen bygger pd verdijustert egenkapital av de aksjer og eiendeler selskapet eier. Verdien
av fast eiendom (terminaler) er i hovedsak basert pa eksterne takster og/eller mottatte kjepstilbud pd
terminaler. Takstverdier er underbygget med understette av historiske og fremtidige kontanistrammer
fra driften. @vrige mindre eiendelsposter er i hovedsak verdsatt til bokfart verdi. Aksjer i transport- og
agentselskaper er verdsatt basert pA inntjeningsverdi (normalresultatmetoden). Det er benyttet
realavkastningskrav til totalkapitalen etter skatt pa 12,1 % og 14,5 % ved beregning av inntjenings-
verdier i Polen og Litauen,

Verdifastsettelsen bygger i tillegg pa at det foretas en gjeldskonvertering av konsernmellomverende pa
MUSD 9,7 i Green Terminals AS fer overfering av aksjene.

Hensyntatt de verdsatte virksomhetenes sterrelse vurderes de benyttede tilnerminger og metoder som
hensiktsmessige for verdsettelse av denne typen aktiviteter.

Det har ikke vart serlige vanskeligheter i forbindelse med fastsettelse av verdien.

Dsloitte refars lo one or more of Deloilte Touche Tohmatsu, a Swiss Verein, and its network of
mernbar ﬁ_rms, each of which 15 a legally separale and independeni entily. Pleass sea
www.deloitte. com/nofomess for a dalailed descrption of (ke legal slneclure of Deloitte Touche
Tohmalsy and its member firms.
Madlemmer av Den Norske Revi
Member of Deloitle Touchs Tohmatsu org.nr: 980 211 282 S



side 2

Deloitte.

Del 2: Den uavhengig sakkyndiges uttalelse

Vi har utfort var kontroll og avgir vir uttalelse i samsvar med standard for attestasjonsoppdrag
SA 3802 "Revisors uttalelser og redegjorelser etter selskapslovgivningen™. Standarden krever at vi
planlegger og utferer kontroller for & oppné betryggende sikkerhet for at det er rimelig samsvar mellom
verdien av det vederlaget selskapet skal yte og det vederlaget selskapet skal motta. Arbeidet omfatter
kontroll av verdsettelsen av bade vederlaget, som bestdr av MUSD 12,5 i kontanter, og aksjene som
skal avhendes. Videre har vi vurdert de verdsettelsesmetoder som er benyttet, og de forutsetninger som
ligger til grunn for verdsettelsen. Vér kontroll gir etter vdr mening et forsvarlig grunnlag for vir
uttalelse.

Vi mener at eiendelen selskapet skal avhende, er verdsatt i overensstemmelse med de beskrevne
prinsipper og at det er rimelig samsvar mellom verdien av det vederlaget selskapet skal motta pa
MUSD 12,5 i kontanter og det vederlaget selskapet skal yte.

Bergen, 30. mars 2011
Deloitte AS

statsautorisert revisor
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